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Skatteregler for andelseiere
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Skatteregler for personlige andelseiere med skatteplikt
til Norge

Skatteregler for selskap med skatteplikt til Norge

Skatteregler – endring

Innberetning av skatteopplysninger
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8. Generelle skatteregler
Skattemessige forhold

Skatteregler for fondet
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12. Fondets vedtekter

Vedtekter for verdipapirfondet FRAM Kombinasjon

§ 1 Verdipapirfondet og forvaltningsselskapets navn
Verdipapirfondet FRAM Kombinasjon forvaltes av forvalt-
ningsselskapet FRAM Fondene AS. Fondet er godkjent i Norge
og reguleres av Finanstilsynet. Fondet er opprettet i medhold av
lov om verdipapirfond av 25. november 2011 nr. 44 (”vpfl.”).

§ 2 UCITS- fond
Fondet er et UCITS-fond som følger plasseringsreglene i vpfl. 
kapittel 6 og bestemmelsene om tegning og innløsning i vpfl. § 
4-9 første ledd og § 4-12 første ledd.

§ 3 Regler for plassering av verdipapirfondets midler
Fondet er et kombinasjonsfond. Fondet kjennetegnes typisk av 
forholdsvis høy svingningsrisiko (volatilitet). Risikoprofilen er 
angitt nærmere i fondets Nøkkelinformasjon.

Fondets modifiserte durasjon skal være i intervallet fra  
3 måneder til 10 år.

Fondets kredittrisiko knyttet til renteforvaltningen er: 

 Høy          Middels     Lav

Overordnet målsetting 
Formålet ved forvaltningen av fondet er å oppnå høyest mulig 
absolutt avkastning. Fondets referanseindeks er 50% Morgan 
Stanleys Ver-densindeks. 50% Oslo Børs statsobligasjonsindeks 
3 år (ST4X).

Morgan Stanleys Verdensindeks er ikke utbyttejustert. Oslo 
Børs statsobligasjonsindeks 3 år (ST4X) er justert for utbetalt 
kupongrente.

Investeringsstrategi for å oppnå fondets målsetting
Fondets midler skal plasseres i finansielle instrumenter og 
bankinnskudd slik det fremgår av vedtektene § 3 og plasseres 
i de markeder og land som fremgår av vedtektene § 3. Fondet 
skal normalt være plassert i de angitte markeder og land.
Fondets investeringsstrategi er å benytte aktivaallokering  
(timing /allokering) mellom obligasjons- og aksjemarkedene i 
de ulike geografiske områder globalt. I en normalposisjon vil 
fondet være investert med mellom 50% og 70% i aksjer og 50% 
og 30% i obligasjoner. 
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Styrets erklæring.

Styret i forvaltningsselskapet bekrefter at opplysningene som 
fremkommer i prospektet, så langt det kjenner til, er i samsvar 
med faktiske forhold, og at det ikke forekommer utelatelser 
som er av en slik art at de kan endre prospektets 
betydningsinnhold.

Godkjent av styret i FRAM Fondene AS

Drammen 12.11.2024

Karsten Houm, Styrets leder
Frode Tobiasson, aksjonærvalgt
Sverre Nedberg, andelseiervalgt
Knut Holter, aksjonærvalgt
Ingvild Carstens, andelseiervalgt



Mal for opplysninger som gis før avtaler inngås, for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr.
1, 2 og 2a i forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 første ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: FRAM Kombinasjon LEI-nummer: 254900VHZ5TT63W8VZ19

Hvilke miljøegenskaper og/eller sosiale egenskaper fremmes av dette finansielle produktet?

Dette finansielle produktet fremmer følgende sosiale egenskaper:

 Respekterer beskyttelsen av internasjonalt proklamerte menneskerettigheter
 Respekterer internasjonalt anerkjente arbeidsstandarder
 Jobber mot korrupsjon i alle slags former, inkludert utpressing og bestikkelser
 Motvirke bruken av anti-personell miner, biologiske våpen, kjemiske våpen, klasebomber og kjernevåpen

ved å utelukke investeringer i selskaper som er involvert i dette
 Motvirke bruken av tobakk ved å utelukke investeringer i selskaper som er involvert i produksjon av dette
 Motvirke spredningen av pornografi ved å utelukke investeringer i selskaper som er involvert i produksjon

av dette

Dette finansielle produktet fremmer følgende miljømessige egenskaper:

 Beskyttelse av miljø, herunder fokusere investeringer på selskaper som støtter en forebyggende
tilnærming til miljøutfordringer og oppmuntrer til utvikling og spredningen av miljøvennlige teknologier

 Motvirke produksjon av eller bruk av kullbasert energi ved å utelukke investeringer i selskaper som har
mer enn 20% av omsetningen knyttet til kull eller kullbasert energi og har forpliktende vedtak om å
redusere dette til 0 innen rimelig tid

Fondet bruker ikke en referanseindeks for å måle fondets resultater knyttet til de miljømessige og sosiale
egenskapene.

Bærekraftig
investering betyr
en investering i en
økonomisk aktivitet
som bidrar til et
miljømål eller et
sosialt mål, forutsatt
at investeringen
ikke gjør betydelig
skade på et
miljømål eller et
sosialt mål, og at
foretakene som det
er investert i, har
god foretaksstyring.

EUs taksonomi er
et klassifiserings-
system som er
fastsatt i forordning
(EU) 2020/852, og
som fastsetter en
liste over
økonomiske
aktiviteter som er
miljømessig bære-
kraftige. Den nevnte
forordningen omfat-
ter ikke en liste over
økonomiske
aktiviteter som er
sosialt bærekraftige.
Bærekraftige
investeringer med et
miljømål kan være i
samsvar med
taksonomien eller
ikke.

med et miljømål I økonomiske aktiviteter som anses
som miljømessige bærekraftige i samsvar med EUs
taksonomi

med et miljømål I økonomiske aktiviteter som ikke
anses som miljømessig bærekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

med et sosialt mål

i økonomiske aktiviteter som anses
som miljømessig bærekraftige i
samsvar med EUs taksonomi

I økonomiske aktiviteter som ikke
anses som miljømessig bærekraftige i
samsvar med EUs taksonomi

Har dette finansielle produktet et mål om bærekraftige investeringer?
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Hvilke bærekraftsindikatorer brukes til å måle oppnåelsen av hver av de miljøegenskapene eller
de sosiale egenskapene som dette finansielle produktet fremmer?

Dette produktet følger de generelle retningslinjene for bærekraft i FRAM Fondene som har nulltoleranse til
ulike produktkategorier. For å måle oppnåelsen av denne eksklusjonsstrategien gjennomlyses porteføljene
regelmessig, samt at alle nye investeringer skal tilfredsstille disse kravene. Fondene investerer ikke i
selskaper som:

 Er involvert i kontroversielle våpen, herunder anti-personell miner, biologiske våpen, kjemiske
våpen, klasebomber og kjernevåpen

 Er involvert i produksjon av tobakk

 Har mer enn 20% av omsetningen knyttet til produksjon av kull eller kullbasert energi

 Er involvert i produksjon av pornografisk materiale

I tillegg til eksklusjoner basert på hva selskapene produserer, så kan fondet også ekskludere basert på
selskapenes adferd. Fondet tar blant annet hensyn til følgende indikatorer i den adferdsbaserte vurderingen:

 Manglende overholdelse av  Global Compact prinsipper og OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper

 Tilfeller av utilstrekkelige tiltak for å håndtere brudd på standarder om bekjempelse av
korrupsjon og bestikkelser

 Antall identifiserte tilfeller av alvorlige spørsmål og hendelser knyttet til menneskerettigheter

Fondet investerer ikke i enheter som ikke iverksetter tiltak for å rette opp identifiserte problemer eller hvor
det er fondets vurdering om at enheten ikke vil rette opp problemene innen den tidsperioden
forvaltningsselskapet anser som rimelig i hvert enkelt tilfelle.

Hva er målene for de bærekraftige investeringene som det finansielle produktet delvis har til
hensikt å foreta, og hvordan bidrar den bærekraftige investeringen til slike mål

Dette produktet foretar i utgangspunktet ingen bærekraftige investeringer som definert av EU. Dette
betyr ikke at produktet ekskluderer slike investeringer, men tillegger det lavere vekt i
investeringsbeslutningen.

Hvordan forårsaker ikke de bærekraftige investeringene som det finansielle produktet delvis har
til hensikt å foreta, betydelig skade for miljømessig eller sosialt bærekraftige investeringsmål?

Dette produktet foretar i utgangspunktet ingen bærekraftige investeringer som definert av EU. Dette
betyr ikke at produktet ekskluderer slike investeringer, men tillegger det lavere vekt i
investeringsbeslutningen.

Hvordan er det tatt hensyn til indikatorene for negative konsekvenser for bærekraftsfaktorer?

Dette produktet foretar i utgangspunktet ingen bærekraftige investeringer som definert av EU. Dette
betyr ikke at produktet ekskluderer slike investeringer, men tillegger det lavere vekt i
investeringsbeslutningen.

. Hvordan er bærekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for næringsliv og
menneskerettigheter? Nærmere opplysninger:

Dette produktet foretar i utgangspunktet ingen bærekraftige investeringer som definert av EU. Dette
betyr ikke at produktet ekskluderer slike investeringer, men tillegger det lavere vekt i
investeringsbeslutningen.

De viktigste
negative
konsekvensene er
de mest betydelige
negative kon-
sekvensene av
investeringsbeslutni
nger for bære-
kraftsfaktorer på
området miljøspørs-
mål, sosiale spørs-
mål og personal-
spørsmål samt
spørsmål knyttet til
respekt for mennes-
kerettigheter og
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

ærekrafts
indikatorer måler
hvordan de
bærekraftige
målene for dette
finansielle produktet
oppnås
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Tar dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative konsekvensene for bærekraftsfaktorer?

Nei

Hvilke forpliktende elementer i investeringsstrategien benyttes for å velge investeringer med
henblikk på å oppnå hver av de miljøegenskapene eller de sosiale egenskapene som dette
finansielle produktet fremmer?

Det finansielle produktet skal ikke investere i selskaper som er involvert i kontroversielle våpen, inkludert
anti-personell miner, biologiske våpen, kjemiske våpen, klasebomber og kjernevåpen. Det skal videre ikke
investere i selskaper som er involvert i produksjon av tobakk, produksjon av pornografisk materiale eller
som har mer enn 20 % av omsetningen knyttet til produksjon av kull eller kullbasert energi. Før det
investeres i et selskap skal selskapet vurderes på ulike adferder. Det skal vurderes om selskapet
respekterer beskyttelsen av internasjonalt proklamerte menneskerettigheter, om selskapet respektere
internasjonalt proklamerte arbeidsstandarder, om selskapet fremmer miljøansvarlighet og om selskapet
jobber mot korrupsjon i alle former.

Hva er det forpliktende minste antallet for å redusere omfanget av de investeringene som ble
vurdert før anvendelsen av denne investeringsstrategien?

Dette finansielle produktet har ingen forpliktende minsteantall for å redusere omfanget av investeringer
gjort før anvendelsen av investeringsstrategien.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke å gjøre betydelig skade som innebærer at investeringer
som er i samsvar med taksonomien, ikke bør gjøre betydelig skade på EUs taksonomi-mål, og er
ledsaget av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke å gjøre betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underliggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for økonomiske aktiviteter som er
miljømessig bærekraftige. Den gjenstående delen av dette finansielle produktets underliggende
investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for økonomiske aktiviteter som er miljømessig
bærekraftige.

Andre bærekraftige investeringer må heller ikke gjøre betydelig skade på miljømål eller sosiale mål.

Investerings-
strategien styrer
investerings-
beslutninger basert
på faktorer som for
eksempel
investeringsmål og
risikotoleranse.
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Ja

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produktet?

Forvalter vil søke å investere internasjonale fonds, og aksjer/obligasjoner notert i Norden. Forvalter vil 
investere i aksjer som er rimelige i forhold til bokførte verdier og forventet inntjenning. Forvalter vil også 
investere i selskaper som har vært igjennom en restrukturering hvor man ser at selskapets inntjening er i 
ferd med å endre seg til det bedre. Forvalter vil investere i større ledende selskaper hvor underliggende 
makro og industrielle trender går i retning av at selskapenes inntjening øker. Forvalter vil være opptatt av 
miksen mellom storeog små selskaper i forhold til risikoen i porteføljen. Forvalter vil dempe risikoen i 
porteføljen ved å investere deler av porteføljen i større selskaper med utbyttekapasitet. Forvalter vil kjøpe 
og selge aksjer ut fra egne definerte kursmål basert på egne analyser. Fondet kan investere i finansielle 
instrumenter notert, eller dersom de er nyutstedte innen et år fra tegningsfristen blir notert på børs eller 
regulert marked innenfor EØS-området, herunder i Norge.

Bærekraftsrisikos betydning for avkastningen

Vi ser på bærekratsrisiko (ESG-relaterte risikoer) på lik linje som andre relevante risikofaktorer i vår
forvaltning. Hensyn til miljø, samfunn og selskapsstyring (ESG) er derfor en sentral del av vårt arbeid.

Det er knyttet risiko opp mot bærekraften til alle selskaper, uavhengig av sektoren de operer i. Fondene
vil derfor være eksponert mot, men ikke begrenset av, bærekraftsrisiko i form av miljømessige, sosiale
og styringsrelaterte hendelser eller omstendigheter som da direkte vil kunne ha innvirkning på fondets
avkastning der de skulle inntreffe. Bærekraftsrisiko kan føre til negativ verdiendring på finansielle
instrumenter ved at markedsaktørene endrer sine forventninger til fremtiden for det finansielle
instrumentet.



Hvilke retningslinjer gjelder for å vurdere god foretaksstyring i de foretakene som det er investert
i?

FRAM Fondene er en aktiv forvalter med målsetning om å skape best mulig risikojustert avkastning for våre
kunder. For å forstå risikoen knyttet til selskapene vi investerer i er samtaler med ledelsen en avgjørende faktor
ved investeringsbeslutninger. Hovedfokuset under disse møtene kan variere avhengig av hvilket selskap man
snakker med, og situasjonen selskapet står ovenfor. Formålet med selskapsdialog er å redusere risiko,
tydeliggjøre verdier og samtidig påvirke selskapene og verden rundt oss positivt. For øyeblikket bruker ikke
FRAM Fondene stemmeretten sin ved generalforsamlinger, men vi har startet prosessen med å finne en mulig
samarbeidspartner for Proxy-stemmegivning. Ett av de viktigste kravene FRAM Fondene stiller til
tredjepartsleverandører under denne prosessen er at anbefalinger skal fremme ansvarlig virksomhetspraksis
med hensyn til blant annet miljø, arbeidsrett, ikke-diskriminering og beskyttelse av menneskerettigheter.

Hvilken fordeling av eiendeler er planlagt for dette finansielle produktet?

Fondet investerer i selskaper notert på Oslo Børs og internasjonale UCITS-fond.Fondet er et UCITS-fond.
Det har i utgangspunktet ingen bærekraftige investeringer, men kan fra tid til annen ha investeringer som er
definert som bærekraftige av EU. Alle investeringene som dette fondet foretar, må vurderes opp mot
retningslinjene for bærekraft som er sammenfattet andre steder i dette dokumentet. For å kvalifisere som
en godkjent investering, skal alle elementene i retningslinjene oppfylles. Dette betyr at alle investeringene
i produktet skal oppfylle de miljø-og sosiale egenskapene som produktet fremmer.

Hvordan oppnår bruken av derivater de miljøegenskapene eller de sosiale egenskapene som det
finansielle produktet fremmer?

Dette finansielle produktet bruker ikke derivater for å oppnå miljøegenskapene eller de sosiale
egenskapene produktet fremmer.

Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en
andel av:

omsetning
som gjenspeiler
andelen av
inntektene fra grønn
virksomhet i foretak
som det er investert
i,

Investerings
-utgifter (CapEx)
som viser grønne
investeringer
foretatt av foretak
som det er investert
i, for eksempel i
forbindelse med
omstillingen til en
grønn økonomi,

driftsutgifter
(OpEx) som
gjenspeiler grønn
driftsvirksomhet i
foretak som det er
investert i.

God
foretaksstyring
omfatter forsvarlige
ledelsesstrukturer,
forholdet til de
ansatte, godtgjøring
til medarbeidere og
overholdelse av
skattereglene.

Fordeling av
eiendeler beskriver
andelen av
investeringer i
bestemte eiendeler.

#1 Samsvar med miljøegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle produktet
som brukes til å oppnå de miljøegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle produktet
fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstående investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar med
miljøegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som bærekraftige investeringer. Dette
er hovedsakelig kontanter, og siden fondet har mulighet for å ha opptil 20 % i kontanter så er investeringer i
samsvar med miljø/sosiale egenskaper satt til 80 %.

Kategori #1 Samsvar med miljøegenskaper / sosiale egenskaper dekker:
- Underkategori #1A Bærekraftig dekker bærekraftige investeringer med miljømål eller sosiale mål.
- Underkategori #1B Andre miljøegenskaper / sosiale egenskaper dekker investeringer som er i samsvar med
miljøegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som bærekraftige investeringer
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I hvilken grad er bærekraftige investeringer med et miljømål i samsvar med EUs taksonomi?

Hva er minsteandelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjørende aktiviteter?

Dette produktet foretar i utgangspunktet ingen bærekraftige investeringer som definert av EU. Dette
betyr ikke at produktet ekskluderer slike investeringer, men tillegger det lavere vekt i
investeringsbeslutningen.

Hva er minsteandelen av bærekraftige investeringer med et miljømål som ikke er i samsvar med EUs
taksonomi

Dette produktet foretar i utgangspunktet ingen bærekraftige investeringer som definert av EU. Dette
betyr ikke at produktet ekskluderer slike investeringer, men tillegger det lavere vekt i
investeringsbeslutningen.

Hva er minsteandelen av sosialt bærekraftige investeringer?

Dette produktet foretar i utgangspunktet ingen bærekraftige investeringer som definert av EU. Dette
betyr ikke at produktet ekskluderer slike investeringer, men tillegger det lavere vekt i
investeringsbeslutningen.

Hvilke investeringer hører inn under "#2 Andre", hva er formålet med dem, og finnes det noen
miljømessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Andre investeringer er først og fremst kontanter for likviditetsformål.

er
miljømessig
bærekraftige
investeringer som
ikke tar hensyn til
kriteriene for
miljømessig
bærekraftige
økonomiske
aktiviteter i samsvar
med EUs
taksonomi.

Muliggjørende
aktiviteter gjør det
direkte mulig for
andre aktiviteter å
bidra vesentlig til et
miljømål.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativ
er ennå ikke er
tilgjengelige, og
som blant annet har
utslippsnivåer for
klimagasser som
tilsvarer de beste
prestasjonene.

De to diagrammene nedenfor viser med grønt den laveste prosentdelen av investeringer som er i samsvar med EUs taksonomi.
Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for å fastsette taksonomi-samsvaret for statsobligasjoner*, viser det første
diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre
diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

*I disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater
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Fondet bruker ikke en referanseindeks for å måle fondets resultater knyttet til de miljømessige og sosiale
egenskapene.

Fondet bruker ikke en referanseindeks for å måle fondets resultater knyttet til de miljømessige og sosiale
egenskapene.

Fondet bruker ikke en referanseindeks for å måle fondets resultater knyttet til de miljømessige og sosiale
egenskapene.

Fondet bruker ikke en referanseindeks for å måle fondets resultater knyttet til de miljømessige og sosiale
egenskapene.

Fondet bruker ikke en referanseindeks for å måle fondets resultater knyttet til de miljømessige og sosiale
egenskapene.

https://www.https://framfond.no/vare-fond/fram-kombinasjon/

Referanseverdier er
indekser som
benyttes for å måle
om det finansielle
produktet oppnår
målet om
bærekraftige
investeringer.
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